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Lo rivela il report Assogestioni-Censis: si sente esigenzadi consulentie di enti certificatori

Scommessa verde sui risparmi

11 57%0 degliitaliani dirotta i propriinvestimenti sul green
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DIFABRIZIO MILAZZO

risparmiatori italiani guar-

dano con sempre maggiore

attenzione agli investimen-

tigreen. I157% degliinvesti-
tori &, infatti, pronto a rialloca-
re liquidita in investimenti so-
stenibili; per il 57,5% un buon
consulente finanziario & impre-
scindibile, ma per il 90% serve
un ente terzo certificatore con-
tro il greenwashing, ossia ’'am-
bientalismo di facciata. Sono gli
scenari delineati nel rapporto
“Il risparmio degli italiani e gli
investimenti green: le nuove pro-
spettive” elaborato da Assoge-
stioni e Censis in base al qua-
le, in prospettiva anno 2050, il
71% degli italiani (contro una
media dei paesi Ue del 48%) &
convinto che I'energia, i prodot-
ti e i servizi sostenibili saranno
disponibili a prezzi convenienti
per tutti, incluse le persone me-
no abbienti. Inoltre, per il 68%
del campione (superiore alla me-
dia europea del 57%) le politi-
cheper far fronte al cambiamen-
to climatico e a favore della so-
stenibilita ambientale consenti-
ranno di creare nuovi posti di la-
voro in misura maggiore di
quanti se ne distruggeranno. E
ancora, per il 71% degli intervi-
stati, a fronte del 61% nella me-
dia Ue, si potra creare nuova oc-
cupazione di qualita in termini
di retribuzioni e sicurezza dei
luoghi dilavoro.

Strumenti finanziari piu
attrattivi. I1 2022 ha segnatoil
ritorno dell'inflazione, indotta
prima dall'intasamento delle ca-
tene globali, in particolare quel-
le alimentari, poi dal boom dei
costi dell’energia. Associato al
rialzo dei prezzi & giunto quello
dei tassi da parte delle banche
centrali. Provati anche dal suc-

SV
@Cc@ | UNIONCAMERE
RS

cedersi di eventi atmosferici av-
versi, gliitaliani guardano posi-
tivamente alle tecnologie green
e alle opportunita economiche
della transizione ecologica. La
nuova attenzione alla sostenibi-
lita incide positivamente anche
sulleintenzioni dei risparmiato-
ri, stimolati dallinflazione a

I, Qualil

riallocare le proprie risorse. E
cosi, oltre il 57% dei risparmia-
tori italiani considera positiva-
mente I'idea di investire in pro-
dotti finanziari e in imprese so-
stenibili, maggiormente convin-
tisonoiresidenti nel Nord - Ove-
st(61,7%),1laureati(67,9%)ele
persone con redditi alti (76,6%).
Si tratta di un’apertura verso
gli investimenti green che ac-

compagna la consapevolezza, or-
mai insita nel 91,7% dei cittadi-
ni, che il riscaldamento globale
rappresenta un fenomeno con-
creto, pericoloso, provocato an-
che dalle attivita umane. Come
rilevano gli analisti, gli italiani
sono stati a lungo convinti che
la transizione energetica e, pit
in generale, quella a una socie-
ta piusostenibile avrebbe deter-
minato pit alti costi, minoricon-
sumi e, anche, maggiori dispari-
ta sociali. Ma oggi rinviare scel-
te adeguate nella lotta al riscal-
damento globale non & un com-
portamento neutrale dal punto
di vista economico, considerati i
danni cheimprese e cittadini su-
biscono a causa di catastrofi am-
bientali.

Ilruolo della consulenza e
di enti terzi garanti. La persi-
stente diffidenza dei risparmia-
tori italiani verso 'universo del
green dipende dal fatto sono an-
cora tanti coloro che continuano
a percepire ambiguita a causa
dell’assenza di tassonomie e me-
triche comuni, facilmente com-
prensibili e riconoscibili. Infat-

ti, come si legge nello studio, la
percezione collettiva & segnata
dalla scoperta che molte iniziati-

ve green, in alcuni casi anche
lanciate da grandi brand e con
ampia copertura pubblicitaria,
si sono rivelate operazioni di
greenwashing senza reali impli-
cazioni. Dalla ricerca emerge,
quindi, la richiesta degli italia-
nidipoter contare suuna consu-
lenza competente, accessibile,
in cui avere fiducia. Oltre il 57%
dei risparmiatori italiani ritie-
ne, pertanto, indispensabile
I'assistenza di un consulente fi-
nanziario nella scelta degli inve-
stimenti da indirizzare su im-
prese, settori, progetti sostenibi-
1i. 1’89,8% dei risparmiatori ita-
liani vorrebbe anzi poter conta-
re su istituzioni o enti certifica-
tori terzi per garantire che gli in-
vestimenti green siano effettiva-
mente conformi agli obiettivi e
ai criteri annunciati dai propo-
nenti. Resta, infatti, irrisolta la
questione della definizione uni-
voca di che cosa sia da intende-
re per investimento green.
Digitale e green spingono
la produttivita delle impre-
se. Gli investimenti delle impre-
senella duplice transizione digi-
tale e green generano, peraltro,
una crescita di produttivita che
puo arrivare fino al 14%. Entro
i1 2024, quasi un’impresa mani-
fatturierasutre prevede di inve-
stire nella digitalizzazione e nel-
la sostenibilita ambientale. Ma
le realta piu piccole stentano a
tenere il passo, solo una su cin-
quelo fara in tre anni. Mentre il
Mezzogiorno lancia segnali di
reattivita: il 36% delle imprese
investira nella duplice transi-
zione, superando il 29% delle
imprese del Centro-Nord. E
quanto emerge dall’analisi di

Unioncamere e del Centro Stu-
diTagliacarne.
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Chi investe nelle imprese green
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Mi piacerebbe investire i miei risparmi in prodotti
finanziari e imprese green, sostenibili

Residenti nel nord-ovest

Redditi alti

Laureati

Giovani

Fonte: indagine Censis, 2022
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Rapporto O-Fire: variabili Esg disallineate rispetto alle regole europee

Nel terzo trimestre del 2022 i
fondi sostenibili hanno regi-
strato afflussi netti per 23 mi-
liardi di dollari (circa 22 mi-
liardi di euro) contro i 35 (33
mld di euro) del trimestre pre-
cedente e i circa 80 (76 mld di
euro) del primo trimestre men-
tre gli investimenti convenzio-
nali hanno subito deflussi pa-
ria circa 280 miliardi (267 mld
di euro) nel secondo trimestre
e 200 miliardi (190 mld di eu-
ro) nel terzo. Ma se i fondi so-
stenibili si mostrano piu resi-
lienti alla erisi economiea, oc-
correridurre il disallineamen-
to esistente tra i dati Esg (En-
vironmental, social and corpo-
rate governance) forniti dalle
imprese e i parametri indicati
dalla tassonomia europea, 0s-
sia la classificazione introdot-
tanel 2020 nel contesto del pia-
no d’azione per la finanza so-
stenibile dell’'Unione euro-
pea, per individuare le attivi-
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ta economiche eco-sostenibili
e accelerarne la transizione
ecologica al fine del raggiungi-
mento degli obiettivi cli-
ma-energia. E quanto emerge
dalla lettura della prima edi-
zione del report di O-Fire, I'Os-
servatorio sulla finanza soste-
nibile promosso da Universita
di Milano - Bicocca, Banca Ge-
nerali e Aifi che sollevail tema
dell’asimmetria informativa
sulla tassonomia che compro-
mette il grado di compliance
delle imprese. I ricercatori, in
particolare, hanno estratto
un campione di aziende euro-
pee di grandi dimensioni per
le quali sono disponibili oltre
800 variabili Esg, di cui 370 re-
lative all’ambiente, per esem-
pio le emissioni, 'impronta di
carbonio, le fonti rinnovabili,
I'efficienza energetica, i con-
sumi di acqua, la biodiversita
e l'uso del suolo, e hanno ri-
scontrato un disallineamento

tra queste variabili e quelle
contenute nei eriteri di vaglio
tecnico della tassonomia,
quindi i eriteri che identifica-
no le attivita sostenibiliin gra-
do di dare un contributo so-
stanziale alla mitigazione e
alladattamento ai cambia-
menti climatici. Come si legge
nello studio, non si tratta de-
gli stessi parametri oppure si
tratta degli stessi ma il grado
didettaglio non é paragonabi-
le a quello richiesto dalla tas-
sonomia. Se le variabili dispo-
nibili nel database consento-
no di stabilire, per esempio,
quante aziende europee han-
no implementato negli ultimi
due anni un programma defi-
nito di efficienza energetica o
hanno fissato dei target di ab-
battimento delle emissioni,
non rendono tuttavia possibi-
le quantificare la percentuale
di imprese che possano a oggi
ritenersi compliant con la tas-

sonomia. Considerando che i
dati divulgati dalle aziende
non sono sovrapponibili a
quelli contemplati nella tasso-
nomia e richiesti dalla nuova
direttiva Csrd (Corporate su-
stainability reporting directi-
ve), a giudizio dei ricercatori
nessuno a oggi puod conside-
rarsi allineato con la tassono-
mia, né con i conseguenti ob-
blighi di rendicontazione non
finanziaria. Esiste, quindi, un
gap da colmare che richiede
uno sforzo considerevole da
parte dei destinatari della tas-
sonomia, sia di tipo comunica-
tivo, sul fronte delle attivita di
rendicontazione e reporting
non finanziario d’impresa, sia
di tipo economico-finanzia-
rio, legato agli investimenti
necessari affinché le attivita
economiche possano conside-
rarsi sostenibili secondo i eri-
teri della normativa europea.
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